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	早会纪要
	2019年6月12日星期三
	

	
	苹果
	


	交易提示：

目前苹果现货价格仍在走高，市场对于远月合约的开秤价预期有所抬升，新季合约ap10震荡运行，不过从目前的套袋情况来看，今年苹果供应预计将恢复正常，将限制新季合约上行空间，特别是ap01及ap05合约。
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	豆类、油脂
	


	市场综述：

1. USDA6月报告发布，美新豆播种面积8460万英亩（上月8460、上年8920），收割面积8380万英亩（上月8380、上年8810），单产49.5蒲（预估48.7、上月49.5、上年51.6），产量41.50亿蒲（预估40.92、上月41.50、上年45.44），出口19.50（上月19.50，上年17.00），压榨21.15（上月21.15、上年21.00），期末10.45（预期9.87，上月9.70，上年10.70）。美豆新作产量预估不变，出口及压榨亦维持上月预估不变，但陈豆结转库存大增导致新作期末库存明显高于预期，本次报告对市场影响中性偏空。 

2. 据印度炼油协会（SEA）称，2019年5月份印度油粕出口量为58,549吨，比上年同期的263,644吨减少78%，因为美国制裁伊朗，造成印度对伊朗的出口急剧减少。美国制裁伊朗后，印度从5月2日停止从伊朗进口原油。印度炼油协会执行董事B V Mehta称，伊朗是印度油粕的主要出口市场。由于美国制裁，印度的油粕出口量受到严重的影响。未来几个月将维持这样的趋势。印度正努力开拓其他市场，尤其是中国，恢复印度的油粕出口。3、德国农业合作社组织——莱夫艾森协会（DRV）称，多年来德国一直是欧盟头号油菜籽生产国，2019年德国冬季油菜籽产量预计为为307万吨，比上年减少16.3%，，因为播种面积下滑。5月14日DRV曾预计2019年德国冬季油菜籽产量为304万吨。DRV称，油菜籽产量大幅下滑是因为播种面积减少。油菜籽产量可能创下1998年以来的最低。临近收获时的高温干燥天气仍可能降低最终产量。 

3. 周二美国总统特朗普在推特上表示，他的政府已经最终批准全年使用E15，也就是含有15%乙醇的汽油燃料。此举有可能提高玉米价格，同时降低司机成本。专家称，全年使用E15可能在短期内导致玉米需求提高1到2亿蒲式耳。长期将导致玉米需求提高20亿蒲式耳。
交易提示：

CBOT大豆震荡，USDA6月报告中性偏空。市场对中美贸易争端忧虑犹存，关注贸易磋商进展，受此影响，豆粕内强外弱格局重新形成，从目前的南美大豆进口成本来看，m09上方压力位在2900元/吨左右。现阶段国内豆粕基本面有所好转，大豆及豆粕库存维持低位，基差报价持续走高，不过从时间窗口来讲，仍处于南美大豆上市期，供应暂充裕，饲料需求情况不及往年，上方压力仍存。

油脂供应压力仍大，中美贸易摩擦使得远月大豆供应存不确定性，提振国内豆油，但幅度有限。加拿大菜籽供应问题仍未得到实质性解决，菜油易涨难跌，不过目前盘面价格接近欧盟非转菜油进口成本，且临储菜油拍卖也将造成一定压力，暂观望。
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	白糖
	


	市场综述：

1. Unica周二称，5月下半月，巴西中南部地区糖厂大幅扩大甘蔗压榨量，糖和乙醇产量也随之大幅增加，一改榨季之处生产缓慢的情况。Unica报告称，5月下半月，巴西中南部地区糖产量为186万吨，较2018年5月底增加38%。甘蔗压榨量增加34%至4400万吨，几乎全部糖厂均已开榨。

2. ICE原糖期货周二上涨，受到5月巴西乙醇销售数据提振。7月原糖期货收高0.14美分，或1.1%，结算价报每磅12.54美分。
交易提示：

原糖上涨。截止5月底全国产销率达61.97%，高于上一年度同期，产销数据偏利好。白糖处于去库存阶段，夏季备货或对需求有所提振，预计后期销售依然较佳。前期云南干旱情况较为严重，初步预估，或减少新年度产量28万吨。关注官方对巴西保障措施关税到期后的通知，短期内消息施压于远月合约。近期市场传闻135万吨许可证已发放，若属实则进口量或施压于供应端。关注天气炒作的情况，SR909震荡区间4950-5100。
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	棉花
	


	市场综述：

1. 美国农业部公布的6月供需报告显示，全球2019/20年度棉花年末库存预估为7726万包，高于5月预估的7569万包。全球2018/19年度棉花年末库存预估为7753万包，5月预估为7647万包。美国农业部称，年末库存预估被上调主要是因为期初库存上调了110万包，而消费量减少66万包。

2. ICE棉花期货周二收跌，因美国农业部(USDA)在月度供需报告中上调2019/20年度全球棉花年末库存预估，而投资者的偏空人气则进—步施压于期价。ICE7月棉花期货合约收跌0.34美分，结算价报每磅65.65美分。
交易提示：

美棉下跌，USDA月度供需报告略偏空。国内方面，市场对中美贸易争端忧虑犹存，关注贸易磋商进展。本周轮出销售底价为13828元/吨，较前一周上涨3元/吨,目前储备棉成交价格仍然偏低，成交率也出现回落，压制郑棉。进口量增加叠加国储棉轮出量，本年度棉花供应量充裕，然而下游订单不足、需求不佳。关注郑棉91反套的操作机会。
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